MODUL O PROFESIONAL:
FINANCIACION INTERNACIONAL

UNIDAD DIDACTICA N° 1. “REPASO Y ACTUALIZACION":

1.1.- REPASO MATAMATICASBASICAS (EJERCICIOS):

Se plantean una serie de gjercicios béasicos que permitan al alumnado razonar y ejercitarse
en el calculo en base a gjercicios préacticos: formulacion de precios, porcentajes,
méargenes, IVA, estadisticas, progresiones, repartos proporcionales, uso de la calculadora,
etc.

1.2.- INTRODUCCION AL SISTEMA FINANCIERO:
Contenidos;

El sistema financiero: estructuray funcionamiento
Los intermediarios financieros

L os mercados financieros

Los activos financieros

Servicios financieros de las entidades financieras
Productos financieros

VVVYVYVY

1.3.- LA FINANCIACION DE LA EMPRESA:
Contenidos:

Introduccion ala financiacién de la empresa
Financiacion interna

Financiacion externa

El equilibrio financiero

Los estados contables

YV VY VYV

UNIDAD DIDACTICA N°2:

“INTRODUCCION AL CALCULO FINANCIERO: C. SIMPLE Y COMPUESTA"

La presente unidad pretende acercar al alumnado a los conocimientos fundamentales de la
capitalizacién y actualizacion financiera para que les permita realizar calculos financieros
basicos y analizar las diversas operaciones internacionales, desde el punto de vista del
coste y/o rendimiento financiero, que se puedan plantear en la empresa. Los contenidos
son de carécter procedimental y llevan asociadas capacidades de conocimiento,

comprension y aplicacion.



CONTENIDOS:

2.1.- CAPITALIZACION SIMPLE:

e Formulas generales dela capitalizacion simple. Célculo del interés y
del valor final de una operacion financiera

La actualizacion o descuento: calculo del valor actual 'y del descuento
Equivalencia de capitales

Fraccionamiento del tanto de interés. Tantos equivalentes
Aplicaciones précticas

2.2.- CAPITALIZACION COMPUESTA:

e Formulas generales de la capitalizacién compuesta: calculo del interés
y del valor final de una operacion financiera

Laactualizacion o descuento: calculo del valor actual y del descuento
Equivalencia de capitales

Fraccionamiento del tanto de interés. Tantos equivalentes. TAE.
Aplicaciones précticas

2.3.- EL DESCUENTO COMERCIAL:

e Calculo del descuento de un efecto comercial y de unaremesa

e Meétodo abreviado para el calculo del descuento de una remesa de
efectos comerciales

e Laletrade cambio. El pagaréy los recibos

e Aplicaciones practicas

2.4.- OTRASAPLICACIONES FINANCIERAS:

Célculo de la TAE (tasa anual equivalente)

El VAN (valor actual neto) de un proyecto de inversion
LaTIR (tasainternade rendimiento) de unainversion
La depreciacion de los bienes. calculo

Alternativas de inversion

UNIDAD DIDACTICA N°3:

“INICIACION AL ESTUDIO DE LASRENTASFINANCIERAS'

Esta unidad pretende desarrollar actividades de formacidn tendentes a dotar a alumnado
de los conceptos fundamentales que le permitan comprender y, en su caso, realizar
célculos relativos a las rentas financieras. Los contenidos son de carécter procedimental y

llevan asociadas capacidades de conocimiento, comprension y aplicacion.



CONTENIDOS:

3.1- INTRODUCCION A LASRENTAS FINANCIERAS:

e Concepto y aplicacion de las rentas financieras
e Elementos queintervienen en unarentafinanciera
e Clasificacion de lasrentas financieras

3.2- RENTAS ANUALES CONSTANTES:

e Concepto y elementos que intervienen

e Valor actua y final de unarenta anual constante: prepagable, postpagable,
inmediata, diferiday perpetua.

e Aplicaciones practicas.

3.3- RENTAS CONSTANTES FRACCIONARIAS:

e Concepto, elementos que intervienen y clasificacion
e Valor actua y valor final
e Aplicaciones précticas

3.4.- RENTASVARIABLES:

Concepto, elementos queintervienen y clasificacion
Rentas fraccionarias en progresion aritmética
Rentas fraccionarias en progresion geométrica
Aplicaciones précticas

UNIDAD DIDACTICA N°4:

“EL PRESTAMO COMO FUENTE DE FINANCIACION”

Con esta unidad se pretende dotar a alumnado de los elementos necesarios para la
utilizacion del préstamo, en euros o en divisas, como fuente de financiacion en las

operaciones exteriores en las mejores condiciones para la empresa.

CONTENIDOS:

4.1.- LOSPRESTAMOS:

e Concepto, elementosy caracteristicas basicas. Tipos de préstamos
e Diferencias entre préstamo y cuenta de crédito
e Aplicaciones précticas.

4.2.- SISTEMASDE AMORTIZACION DE LOSPRESTAMOS:
e Amortizacidn mediante reembolso Unico:

» Con pago periodico de intereses
» Con pago Unico de intereses al vencimiento del préstamo



e Amortizacidn mediante una renta:

=  Amortizacién por el sistema francés

*  Amortizacién por el sisstema aleman

= Amortizacién por el sissema americano

*  Amortizacion mediante cuotas de amortizacion constante

» Tanto efectivo de coste de un préstamo. Aplicaciones précticas

UNIDAD DIDACTICA N°5:

‘EL MERCADO DE DIVISAS: ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO"

Uno de los aspectos que diferencian al comercio internacional del comercio interior, esla
incertidumbre existente con respecto a resultado final de la liquidacién de las
operaciones comerciales que se financian o se facturan en divisas. Ello es debido, a que
dichas liquidaciones se producen en el dambito del denominado mercado de divisas,
mercado caracterizado por una amplia volatilidad.

El objetivo de esta unidad es el de proporcionar a alumnado una amplia vision sobre el
funcionamiento general y estructura del mercado de divisas. Ademas se pretende aportar
pautas de seguimiento para el andlisis de los factores que influyen en las fluctuaciones de
los tipos de cambio y condicionan la evolucion de dicho mercado. El €je de desarrollo de
los contenidos es procedimental y leva asociadas capacidades de conocimiento,
comprension, aplicacion y andlisis.

CONTENIDOS:

5.1.- ELEMENTOSBASICOSDEL MERCADO DE DIVISAS:

Concepto de divisa. Las divisas y su codificacion

La convertibilidad delas divisas. Tipos de convertibilidad
Estructuray funcionamiento del mercado de divisas

Ofertay demanda de divisas en el mercado

Las operaciones de compraventa de divisas. Ejercicios préacticos

5.2.- VARIABLES QUE INFLUYEN EN LOS TIPOS DE CAMBIO:

Teoriade la paridad del poder adquisitivo

Evolucién de las tasas de inflacion

Movimientos internacionales de capitales

Otros factores que afectan al tipo de cambio: Balanza de pagos, situcién
econdmica, sentimiento del mercado, etc.



5.3.- FORMACION DE LOSTIPOS DE CAMBIO EN EL MERCADO DIVISAS:

e Operaciones a contado (spot): Expresion de los tipos de cambio y
funcionamiento del mercado de contado.

e Operaciones a plazo (forward): Expresion de los tipos de cambio y
relacion con el mercado de contado.

5.4.- NORMATIVA REGULADORA DEL MERCADO DE DIVISAS:
¢ Normas bésicas que afectan al mercado de divisas

5.5.- EUROMERCADO:

e Concepto y caracteristicas del Euromercado.
e Los petrodblares

5.6.- EL EURO COMO DIVISA DE LA UE:

e Laintroduccion del Euro: programay criterios
e Paises que forman parte del Euro
e Ventajas de nuestraincorporacion al Euro

UNIDAD DIDACTICA N°6:

‘INSTRUMENTOS DE COBERTURA DEL RIESGO DE CAMBIQO”

El objetivo de esta es familiarizar a alumno en el manejo de los instrumentos de
cobertura del riesgo de cambio y su utilizacion en las transacciones internacionales, con
el fin de controlar la volatilidad que afecta a los mercados de divisas. Los instrumentos
més utilizados y que se desarrollan en esta unidad son el seguro de cambio, los contratos
de opcionesy los contratos de futuros.

Los contenidos son de caracter procedimental y conceptual y llevan asociadas
capacidades de conocimiento, comprension, aplicacion y andlisis.

CONTENIDOS:

6.1.- EL RIESGO DE CAMBIO Y SU COBERTURA:
e Andlisis y estudio del riesgo de cambio en operaciones de comercio
internacional y de los instrumentos para su cobertura
6.2.- EL SEGURO DE CAMBIO:

e Conceptoy caracteristicas
e Formacion de los cambios
e Costeo rendimiento del seguro de cambio

6.3.- OPCIONES SOBRE DIVISAS:

e Concepto, caracteristicas y aplicaciones
e Clasesde opciones
e Determinacion del precio de una opcion



6.4.- OPERACIONES CON FUTUROS SOBRE DIVISAS:
e Concepto, caracteristicas y funcionamiento

6.5.- LASCUENTASEN DIVISAS:
e Lascuentas en divisas como instrumento de cobertura

UNIDAD DIDACTICA N°7:
“ALTERNATIVAS DE FINANCIACION EN EL COMERCIO EXTERIOR”

Una de las funciones que desarrolla la banca dentro del ambito de las operaciones
econdmicas internacionales es la financiacion de las mismas, tanto en la moneda propia
como en divisas. La unidad pretende proporcionar a alumnado un manejo adecuado de
las digtintas alternativas existentes de financiacion de las operaciones comerciales
internacionales y, mediante el estudio, andlisis y asesoramiento, elegir aquellas méas
convenientes, en cada caso, parala empresa. Los contenidos de la unidad didactica son de
caracter procedimental, aunque el objetivo de comprension puede dar lugar a €jes

conceptuales como base para estructurar la unidad

CONTENIDOS:

7.1.- MODALIDADES FINANCIERAS EN LAS OPERACIONES EXTERIORES

e Alternativas de financiacion de las operaciones comerciaes
internacionales
e Funciones de la banca privada como financiadora de estas operaciones

7.2.- FINANCIACION DELAS IMPORTACIONES:

e Caracterigticas de la financiacion de las importaciones
e Sujetos financiadores de la operacion
¢ Instrumentos mercantiles de la financiacion

7.3.- MODALIDADES DE FINANCIACION DE LASIMPORTACIONES:

Facturacion y financiacion en euros

Facturacion en divisas y financiacion en euros
Facturacion en eurosy financiacién en divisas
Facturacion y financiacion en lamismadivisa
Facturacion y financiacion en distintas divisas

7.4.- FINANCIACION DE LASEXPORTACIONES:

e Caracterigticas de la financiacion de las exportaciones
¢ Instrumentos mercantiles de la financiacion
e Prefinanciacion y postfinanciacion de exportaciones.



7.5.- MODALIDADES FINANCIERAS DE LAS EXPORTACIONES:

e Anticipos sobre exportaciones. Créditos documentarios, remesas
simples y remesas documentarias

Facturacion y financiacion en euros

Facturacion en divisas y financiacion en euros

Facturacion en euros 'y financiacién en divisas

Facturacion y financiacion en la misma divisa

Facturacion y financiacion en distintas divisas

7.6.- RIESGOSINHERENTESA LA FINANCIACION DE LASEXPORTAC.:

e Andlisis de los riesgos en la financiacion de las exportaciones y
mecanismos de cobertura

UNIDAD DIDACTICA N°8:

“FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES: EL CREDITO A LA EXPORTACION”

CONTENIDOS:

8.1.- EL CREDITO OFICIAL A LA EXPORTACION:

Concepto y caracteristicas
Bienesy servicios financiables
Entidades participantes
Tramitacion

8.2.- MODALIDADES DE CREDITO:

e Crédito al suministrador nacional
e Crédito al comprador extranjero:
= Convenio de crédito individual
= Lineade crédito
8.3.- CONDICIONES APLICABLES:

e Base de financiacién
e Tiposde interés aplicables
e Reembolso del principal y de los intereses

8.4.- FORMALIZACION DE UN CREDITO OFICIAL A LA EXPORTACION:
¢ Formalizacion, tramitacion y disposicidn de un crédito oficial exportacion

8.5.- EL CONTRATO DE AJUSTE RECIPROCO DE INTERESES (CARI):

e Concepto y caracteristicas
e Tramitacion y funcionamiento



8.6.- LOS CREDITOS FAD (Fondo de Ayuda al Desarrollo):

e Origeny objetivos
¢ Funcionamiento y modalidades

8.7.- NORMATIVA APLICABLE AL CREDITOA LA EXPORTACION:
e Consenso OCDE

UNIDAD DIDACTICA N°9:

“OTRASFUENTES DE FINANCIACION INTERNACIONAL”

Una vez conocidas las caracteristicas basicas de los principales instrumentos  utilizados
para la financiacion de operaciones comerciales con el exterior, tanto en euros como en
divisas, con la presente unidad se pretende analizar otras fuentes de financiacion
internacional, que las entidades bancarias pueden ofrecer a sus mercados como
consecuencia de su acceso al euromercado. Los contenidos son de carécter procedimental.

CONTENIDOS:

9.1.- FACTORING DE EXPORTACION:

Concepto y caracteristicas del factoring de exportacién
Modalidades existentes de factoring de exportacion
Instrumentacion del contrato de factoring de exportacion
Esguema operativo. Aplicaciones practicas.

9.2.- FORFAITING DE EXPORTACION:

e Concepto y proceso de formalizacion de las operaciones de forfaiting
e Instrumentalizacion y aplicaciones.

9.3.- LEASING DE EXPORTACION:

e Concepto y caracteristicas del leasing de exportacion
e Ventgjas e inconvenientes del leasing de exportacion
e Esguema operativo y aplicaciones practicas.

9.4.- OPERACIONES DE COMPENSACION:
e Concepto y caracteristicas de las operaciones de compensacion como
medio de financiacidn de las operaciones de comercio exterior
¢ Modalidades de las operaciones de compensacion
o Ventajas de su uso y aplicaciones préacticas

9.5.- FINANCIACION DE OPERACIONES TRIANGULARES:
e Concepto y operativa de las operaciones triangulares
¢ Instrumentalizacion de las operaciones triangulares
¢ Ventgjas que presentan este tipo de operaciones



UNIDAD DIDACTICA N° 10:
“EL SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION”

El seguro de crédito a la exportacion puede ser considerado como una medida de fomento
a las exportaciones. Mediante €l seguro de crédito el exportador se garantiza de aguellos
riesgos economicos derivados de las operaciones de comercio exterior. En esta unidad se
pretende instruir a alumnado en la gestion de las pdlizas de seguro de crédito a la
exportacion. Los contenidos son de carécter procedimental y conceptual y llevan
asociadas capacidades de conocimiento, comprension, aplicacion y analisis.

CONTENIDOS:

10.1.- EL SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION:

e Concepto y caracteristicas generales del seguro de crédito ala exportacion
e Operaciones asegurables
e Sujetos queintervienen y obligaciones de las partes.

10.2.- RIESGOS SUSCEPTIBLES DECOBERTURA:

¢ Riesgostemporales: de resolucion de contrato y de crédito
e Riesgos causales: comerciales, politicos y extraordinarios
e Riesgos especiales.

10.3.- MODALIDADES DE LASPOLIZAS DE COBERTURAS:

Péliza abierta de gestion de exportaciones

Pélizas de compradores privados y publicos

Péliza de garantias bancarias

Péliza de crédito a comprador

Péliza abierta de seguro de crédito documentario

Otras pdlizas. asistencia a ferias, prospeccion de mercados,etc.

10.4.- NORMATIVA APLICABLE:

e Normativageneral de la actividad aseguradora
e Normativa del seguro de crédito ala exportacion

UNIDAD DIDACTICA N°11:
" FINANCIACION DE LASLICITACIONES Y CONCURSOS INTERNACIONALES'

Se pretende con esta unidad introducir al alumnado en los procedimientos de financiacion
de las operaciones relacionadas con licitaciones o concursos internacionales. Su contenido
es eminentemente procedimental y lleva asociadas capacidades de conocimiento,
comprension y aplicacion



CONTENIDOS

11.1.- LICITACIONES O CONCURSOS INTERNACIONALES:

Concepto y caracteristicas generales
Procedimientos de licitacion
Documentacién a cumplimentar
Fianzas y garantias a constituir

11.2.- MODALIDADES FINANCIACION DE LICITACIONES O CONCURSOS:

e ElBanco Mundial y los Bancos Regionales de Desarrollo
e Acuerdos de cofinanciacion

11.3.- NORMATIVA REGULADORA DE LASLICITACIONESY CONCURSOS:

e Normasy Reglamentos del Banco Mundial
¢ Normasy Reglamentos de otros Organismos I nternacionales.

UNIDAD DIDACTICA N°12:

"APLICACIONES INFORMATICAS DE GESTION FINANCIERA"

La unidad desarrolla actividades de formacion buscando la capacitacion del alumnado
para la utilizacién a nivel de usuario, de sistemas informéticos de calculo financiero,
gestion de créditos, operativa con divisas, uso de internet y otras aplicaciones. Los
contenidos son de tipo eminentemente procedimental y llevan asociadas capacidades de
comprension y aplicacion

CONTENIDOS:

12.1.- BASE DE DATOS:

e Definiciony utilizacion de formularios e informes
e Creacion y/o introduccion de datos. Volcado de datos en pantalla

12.2.- APLICACIONES INFORMATICAS DE GESTION FINANCIERA:

e Aplicaciones Asociadas a operaciones financieras
e Aplicaciones sobre operaciones con divisas
¢ Internet: busqueda de informacion financiera



